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National Beef Update
Matthew Sponaugle

VDACS Livestock Services 

Current topics: 

• The current state of our slaughter cattle market

• CME Live Cattle Futures 

• 2 – 3 year impacts of COVID‐19
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National Daily Cattle & Beef Summary – May 7, 2020

The drop in fed cattle prices 

National Daily Cattle & Beef Summary – May 7, 2020

The rise in boxed beef prices 
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National Weekly Cattle & Beef Summary – ending May 1, 2020

The decline in beef production (pounds of beef processed for retail) 

The COVID‐19 Beef Industry Bottleneck 

Fed cattle 
available

Highest cow numbers in U.S. since 
2011 has led to very high cattle on 

feed numbers

Beef processing 
capacity 

Caused by plant shutdowns, 
reduced kill shifts, and 

slower chain speeds due to 
social distancing in plants

Retail 
Demand

Driven by an increase in home 
meal preparation, leading to 
retail shortages and limited 
buying at many retail grocery 

stores 

** End Result = a loss of currency of the market, a back log in Fed Cattle Supply**
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Live Cattle Futures ‐ CME

March 12

June 2020 Live Cattle
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2 – 3 year impact 

• Expect an overall slow market recovery 
• We have to clean up the fed cattle surplus which will battle an oversupply 
once the packers return to full capacity. 

• Consumer budgets and buying habits will change
• A fear of virus relapse will loop

• Watch for government support programs that could come in the form 
of food subsidy programs – help to bring the market back to current

• We should continue to see a decline in heifer retention due to low 
cattle prices 

Lamb & goat markets 

• New Holland ‐ No USDA Market Reports since mid March due to COVID‐19

• Lamb & kid goat prices in Virginia remain strong
• High quality, new crop lambs 85 lbs and under bringing $180 ‐ $240 cwt
• Fancy #1 kid goats brought up to $350 cwt on Monday at Winchester
• Volume is still moderate to low

• Upcoming Ethnic Holidays
• Eid‐al‐Fitr (end of Ramadan) = May 23 – 24
• Eid‐al‐Adha (festival of sacrifice) = July 31 – Aug 2

• Male lambs and goats weighing over 80 lbs
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